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Schweiz CHF 6,90|•sterreich €4,20 |Belgien •4,40|Bulgarien BGN 10,-|D€nemark DKK 34,-|Frankreich •4,40|Griechenland •5,20 | Groûbritannien GBP 4,30 | Italien •4,90 | Lettland LVL 4,-|Luxemburg •4,40|Niederlande •4,40|Polen PLN 24,8 0 ( •4,40 )|Portugal •4,90|Slowakei •5,-(SKK 150,6 3 )|Spanien •4,90|Tschechien CZK 180,-|T•rkei YTL 12,20|Ungarn FT 1 800,-
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© Handelsblatt GmbH. Alle Rechte vorbehalten. Zum Erwerb weitergehender Rechte wenden Sie sich bitte an nutzungsrechte@vhb.de.
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���‰�™�?�™�ä�•�Â�?�w�Î�² �8�C�†�Â�j�™�a ���ž�™�ä�j�Â�™�j �Þ�‰�j ���?�‰�”�ˆ
�•�j�Â �™�ž�W�† �•�×�Â�ä �Ý�ž�Â �a�j�Â ���Â�‰�Å�j �a�?�Å ���Ú�•�•�†�ž�Â�™ �w�Ú�Â
�‰�†�Â�j ���•�Î�‰�ž�™�C�Â�j �?�×�Å�Å�W�†�Ú�Î�Î�j�Î�j�™ �×�™�a �™�×�™
�Å�W�†�Ú�Î�Î�j�Â �a�×�Â�W�† �a�‰�j ���•�?�×�Î�j �Å�Î�j�×�j�Â�™�^ �•�‰�j�•�j�™ �a�‰�j
�”�j�‰�Å�Î �”�‰�Î�Î�j�•�Å�Î�C�™�a�‰�Å�W�†�j�™ �!�‰�Å�W�†�j�™�Å�Î�?�Â�Å �‰�™ �a�j�™
�ä�×�Â�Ú�W�•�•�‰�j�~�j�™�a�j�™ �~�×�Î�j�™ ���?�†�Â�j�™ �a�‰�j ���j�Þ�‰�™�™�j
�Ý�‰�j�•�w�?�W�† �‰�” �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™�² �»���‰�j �8�j�•�Î�”�?�Â�•�Î�ˆ
�w�Ú�†�Â�j�Â �•�ž�™�™�Î�j�™ �‰�™ �a�j�™ �Ý�j�Â�~�?�™�~�j�™�j�™ ���?�†�Â�j�™ �r
�Å�Î�C�Â�•�j�Â �™�ž�W�† �?�•�Å �?�™�a�j�Â�j �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™ �r �‰�†�Â�j
���Â�‰�j�~�Å�•�?�Å�Å�j�™ �w�Ú�•�•�j�™ �×�™�a �Å�‰�™�a �Ž�j�Î�ä�Î �‰�™ �a�j�Â ���?�ˆ
�~�j�^ �?�™�Î�‰�ä�à�•�•�‰�Å�W�† �Ý�ž�Â�ä�×�~�j�†�j�™�¼�^ �Å�?�~�Î �7�j�™�ž�†�Â�²

�.�ž �†�?�Î �Å�‰�W�† �a�‰�j �
�‰�~�j�™�•�?�­�‰�Î�?�•�·�×�ž�Î�j �~�Â�¡�ˆ
�•�j�Â�j�Â � �‰�Î�Î�j�•�Å�Î�C�™�a�•�j�Â �Å�j�‰�Î �a�j�Â ���?�†�Â�Î�?�×�Å�j�™�a�ˆ

�ß�×�"�Ï�½ �ä�×���ä�£�½�Ø�½�ä�ö�ö�£���:�Ž�Ï�Ý�Ó�[�‹�A�{�Ý�Ó�:�§�[�‹�n

�4�¢�Ý�n�Ï�¢�n�‹�•�n�¢�Á�!�E�Ï�–�Ý�n
�:�n�—�Ý�•�A�Ï�–�Ý�{�é�‹�Ï�n�Ï

���A�¢�Ó ���n�[�‹�¢�n�Ï

���n�Ï �!�A�Ó�[�‹�Ž�¢�n�¢�Q�A�æ�•�!�A�¢�A�‚�n�Ï �‹�E�—�Ý
�‚�n�‚�n�¢ �e�Ž�n �A�—�—�‚�n�•�n�Ž�¢�n �4�¢�Ý�n�Ï�‚�A�¢�‚�Ó�•
�Ó�Ý�Ž�•�•�æ�¢�‚�b �¢�æ�Ý�ô�Ý �e�Ž�n �:�Ž�Ï�Ý�Ó�[�‹�A�{�Ý�Ó�•
�–�Ï�Ž�Ó�n�b �æ�• ���¢�‚�n�¢�Ž�n�æ�Ï�n �ô�æ �{�Ž�¢�e�n�¢�b �e�Ž�n
�•�n�Ý�ô�Ý �î�Ž�n�e�n�Ï �A�æ�{ �e�n�• ���Ï�Q�n�Ž�Ý�Ó�•�A�Ï�–�Ý
�Ó�Ž�¢�e�b �Q�A�æ�Ý �e�n�¢ �0�Ý�A�•�•�Q�n�Ý�Ï�Ž�n�Q �Ž�¢
���Ï�n�{�n�—�e �A�æ�Ó �æ�¢�e �Ï�æ�¢�e�n�Ý �e�A�Ó ���A�•�Ž�•
�—�Ž�n�¢�æ�¢�Ý�n�Ï�¢�n�‹�•�n�¢ �•�Ž�Ý �é�Q�n�Ï �ä�Ø�ö�ö
�!�Ž�Ý�A�Ï�Q�n�Ž�Ý�n�Ï�¢ �e�æ�Ï�[�‹ �n�Ž�¢�n �/�n�Ž�‹�n
�‚�é�¢�Ó�Ý�Ž�‚�n�Ï ���Ž�Ï�•�n�¢�–�E�æ�{�n �A�Q�½

�Å�ž�•�• �a�‰�j �?�×�Å�~�j�ä�j�†�Â�Î�j ���ž�™�•�×�Â�Â�j�™�ä �Þ�j�‰�Î�j�Â �‰�™�Å
���‰�™�Î�j�Â�Î�Â�j�w�w�j�™ �~�j�Â�?�Î�j�™�^ �a�j�Â � �?�Â�•�Î�w�Ú�†�Â�j�Â �?�M�j�Â
�?�•�Å ���Â�‰�Å�j�™�~�j�Þ�‰�™�™�j�Â �a�?�Å�Î�j�†�j�™�²

���‰�j�Å�j�Å �7�j�Â�†�?�•�Î�j�™�Å�”�×�Å�Î�j�Â �M�j�•�j�~�Î �j�‰�™�j
�.�Î�×�a�‰�j�^ �a�‰�j �a�j�Â � �‰�Î�Î�j�•�Å�Î�?�™�a�Å�j�ß�­�j�Â�Î�j �	�j�Â�™�a
�7�j�™�ž�†�Â �Ý�ž�™ �a�j�Â ���ž�W�†�Å�W�†�×�•�j �w�Ú�Â �8�‰�Â�Î�Å�W�†�?�w�Î
�×�™�a �-�j�W�†�Î �	�j�Â�•�‰�™ �ä�×�Å�?�”�”�j�™ �”�‰�Î �a�j�”
� �Ú�™�W�†�™�j�Â �
�ž�™�Å�×�•�Î�j�Â �-�ž�Î�†�~�ž�Â�a�Î �F �
�‰�j �j�ß�ˆ
�•�•�×�Å�‰�Ý �w�Ú�Â �a�‰�j �8�‰�Â�Î�Å�W�†�?�w�Î�Å�8�ž�W�†�j �j�Â�Å�Î�j�•�•�Î �†�?�Î�²
���?�™�?�W�† �Þ�‰�j�a�j�Â�†�ž�•�j�™ �a�‰�j ���¡�™�‰�~�j �a�j�Â �!�‰�ˆ
�Å�W�†�j�™ �‰�™ �a�j�Â �Ž�j�Î�ä�‰�~�j�™ ���Â�‰�Å�j�^ �Þ�?�Å �Å�‰�j �Å�W�†�ž�™
�Þ�C�†�Â�j�™�a �a�j�Â ���ž�™�Ž�×�™�•�Î�×�Â�j�‰�™�M�Â�Ú�W�†�j �Õ�æ�æ�Ð
�×�™�a �¥�›�›�Õ�Ë�›�Ð �Ý�ž�Â�j�ß�j�Â�ä�‰�j�Â�Î�j�™�² ���×�W�† �a�?�”�?�•�Å
�Å�j�Î�ä�Î�j�™ �a�‰�j �0�×�Â�M�ž�ˆ� �‰�Î�Î�j�•�Å�Î�C�™�a�•�j�Â �a�?�Â�?�×�w�^
�a�?�Å�Å � �?�Â�•�Î�?�™�Î�j�‰�•�j �™�‰�W�†�Î �‰�™ �~�×�Î�j�™ �=�j�‰�Î�j�™�^
�Å�ž�™�a�j�Â�™ �‰�™ ���M�Å�W�†�Þ�×�™�~�­�†�?�Å�j�™ �™�j�× �Ý�j�Â�Î�j�‰�•�Î
�Þ�j�Â�a�j�™�² ���×�W�† �a�?�”�?�•�Å �‰�™�Ý�j�Å�Î�‰�j�Â�Î�j�™ �a�‰�j �†�j�×�ˆ
�Î�‰�~�j�™ �
�†�?�”�­�‰�ž�™�Å �~�j�~�j�™ �a�j�™ �0�Â�j�™�a�^ �j�Â�Þ�‰�j�ˆ
�Å�j�™ �Å�‰�j �Å�‰�W�† �?�•�Å �Â�?�a�‰�•�?�•�j ���™�Î�‰�ä�à�•�•�‰�•�j�Â�²

�.�ž �•�?�×�w�Î�j �8�j�‰�™�‰�~ �‰�” �M�?�a�j�™�ˆ�Þ�Ú�Â�Î�Î�j�”�ˆ
�M�j�Â�~�‰�Å�W�†�j�™ �0�?�×�M�j�Â�M�‰�Å�W�†�ž�w�Å�†�j�‰�” �‰�™ �a�j�Â ���Â�‰�ˆ
�Å�j �¥�›�›�Õ�Ë�›�Ð �ä�Þ�j�‰ �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™�^ �‰�™ �a�j�™ �”�?�ˆ
�~�j�Â�j�™ ���?�†�Â�j�™ �Õ�æ�æ�¥�Ë�æ�Õ �ä�Þ�j�‰ �Þ�j�‰�Î�j�Â�j ���‰�Â�”�j�™
�×�™�a �Å�‰�W�†�j�Â�Î�j �Å�ž �Å�j�‰�™�j �+�ž�Å�‰�Î�‰�ž�™ �?�•�Å � �?�Â�•�Î�w�Ú�†�ˆ
�Â�j�Â �M�j�‰ ���ž�•�ä�M�j�?�Â�M�j�‰�Î�×�™�~�Å�”�?�Å�W�†�‰�™�j�™�² ���×�W�†
���j�Å�W�×�•�?�­ �ä�j�‰�~�Î�j � �×�Î �‰�™ �a�j�Â � �?�•�?�‰�Å�j�² �¥�›�›�Õ�^
�‰�” ���M�Å�W�†�Þ�×�™�~ �™�?�W�† �a�j�” �	�ž�ž�” �a�×�Â�W�† �a�‰�j
�a�j�×�Î�Å�W�†�j �8�‰�j�a�j�Â�Ý�j�Â�j�‰�™�‰�~�×�™�~�^ �j�Â�Â�‰�W�†�Î�j�Î�j �a�j�Â
� �j�a�‰�ä�‰�™�Î�j�W�†�™�‰�•�j�Â �j�‰�™ �™�j�×�j�Å �8�j�Â�• �?�”
�.�Î�?�”�”�Å�‰�Î�ä �‰�” �™�ž�Â�a�†�j�Å�Å�‰�Å�W�†�j�™ � �j�•�Å�×�™�~�j�™�^
�j�Î�Þ�? �ä�j�†�™ ���?�†�Â�j �Å�­�C�Î�j�Â�^ �‰�™ �a�j�Â �!�j�Þ�ˆ�
�W�ž�™�ž�ˆ
�”�à�ˆ���•�?�×�Î�j�^ �j�M�j�™�a�ž�Â�Î �j�‰�™�j �+�†�?�Â�”�?�w�?�M�Â�‰�•�²

���‹�¢�—�Ž�[�‹�n�Ó �e�n�æ�Ý�n�Ý �Ó�Ž�[�‹�‰�™ �a�j�Â �~�j�~�j�™�Þ�C�Â�Î�‰�ˆ
�~�j�™ ���Â�‰�Å�j �?�™�² �.�‰�j�”�­�j�•�•�?�”�­�ˆ�
�†�j�w ���j�W�†�™�j�Â
�j�Î�Þ�? �•�?�×�w�Î�j �
�™�a�j �Õ�æ�æ�É�^ �a�‰�j ���‰�™�?�™�ä�•�Â�‰�Å�j �Þ�?�Â
�~�j�Â�?�a�j �j�‰�™ �­�?�?�Â � �ž�™�?�Î�j �?�•�Î�^ �a�j�™ �w�Â�C�™�•�‰�Å�W�†�j�™
���j�Â�™�•�Â�?�w�Î�Å�­�j�ä�‰�?�•�‰�Å�Î�j�™ �!���. �”�‰�Î �¥�Ê�y �	�j�Å�W�†�C�w�ˆ
�Î�‰�~�Î�j�™ �Å�ž�Þ�‰�j �a�‰�j � �j�Î�Å�ž �+�?�™�j�•�M�ž�?�Â�a�^ �j�‰�™�j�™
�.�j�Â�Ý�‰�W�j�M�j�Î�Â�‰�j�M �w�Ú�Â ���ž�•�ä�Ý�j�Â�?�Â�M�j�‰�Î�×�™�~�Å�?�™�•�?�ˆ
�~�j�™ �‰�™ ���?�™�™�ž�Ý�j�Â �”�‰�Î �Ê�y � �‰�Î�?�Â�M�j�‰�Î�j�Â�™�² ���?�™�™
�Å�Î�Ú�Â�ä�Î�j �a�‰�j ���ž�™�Ž�×�™�•�Î�×�Â �?�M �r �×�™�a ���j�W�†�™�j�Â
�•�?�×�w�Î�j �Þ�j�‰�Î�j�Â �j�‰�™�] ���” ���?�™�×�?�Â �Õ�æ�æ�› �j�Â�Þ�?�Â�M
�.�‰�j�”�­�j�•�•�?�”�­ �a�j�™ �ž�Å�Î�w�Â�‰�j�Å�‰�Å�W�†�j�™ �.�­�j�ä�‰�?�•�ˆ
�•�Â�?�™�M�?�×�j�Â �
�F�8�”�‰�Î �É�æ � �‰�Î�?�Â�M�j�‰�Î�j�Â�™�^ �Þ�j�™�‰�~
�Å�­�C�Î�j�Â �a�‰�j �2�.�ˆ���‰�Â�”�? � �ž�Î�?�^ �a�‰�j ���Î�ž�”�?�™�•�?�~�j�™
�?�M�Â�j�‰�•�Î�² �2�™�a �Å�ž�j�M�j�™ �Ý�j�Â�•�j�‰�M�Î�j�™ �Å�‰�W�† �a�‰�j �!�‰�j�ˆ
�a�j�Â�Â�†�j�‰�™�j�Â ���ž�”�M�?�• �j�‰�™�^ �j�‰�™�j�™ �•�•�j�‰�™�j�™ ���j�Â�ˆ
�Å�Î�j�•�•�j�Â �Ý�ž�™ �=�j�Â�Å�­�?�™�×�™�~�Å�”�?�Å�W�†�‰�™�j�™ �w�Ú�Â ���ž�•�ä
�?�×�Å �a�j�” �­�w�C�•�ä�‰�Å�W�†�j�™ �	�?�a ���Â�j�×�ä�™�?�W�†�²

���?�”�‰�Î �Þ�‰�Â�•�Î �a�‰�j �-�j�ä�j�Å�Å�‰�ž�™ �w�Ú�Â �a�‰�j �!�‰�ˆ
�Å�W�†�j�™�­�•�?�à�j�Â �Þ�‰�j �j�‰�™ ���?�Â�Þ�‰�™�¿�Å�W�†�j�Â ���×�Å�ˆ
�•�j�Å�j�”�j�W�†�?�™�‰�Å�”�×�Å �r �a�‰�j ���Â�ž�•�j�™ �w�Â�j�Å�Å�j�™ �a�‰�j
���•�j�‰�™�j�™ �×�™�a�Ë�ž�a�j�Â �Þ�j�Â�a�j�™ �™�ž�W�† �~�Â�¡�•�j�Â�²
�»�=�Þ�?�Â �~�j�†�Î �j�Å �Å�ž �~�×�Î �Þ�‰�j �?�•�•�j�™ �2�™�Î�j�Â�™�j�†�ˆ
�”�j�™ �‰�™ �a�j�Â ���Â�‰�Å�j �Å�W�†�•�j�W�†�Î�j�Â�^ �?�×�W�† �a�j�™ �Å�Î�?�Â�ˆ
�•�j�™ �.�­�‰�j�•�j�Â�™�¼�^ �Å�?�~�Î �7�j�™�ž�†�Â�^ �»�a�ž�W�† ���Â�‰�Å�j�™
�×�™�Î�j�Â�Å�Î�Ú�Î�ä�j�™ �a�‰�j �!�j�×�?�×�w�Î�j�‰�•�×�™�~ �a�j�Â � �C�Â�•�Î�j
�ä�×�~�×�™�Å�Î�j�™ �a�j�Â �.�Î�?�Â�•�j�™�²�¼

���‰�j���‰�a�a�j�™ �
�†�?�”�­�‰�ž�™�Å �Þ�C�Â�j�™ �™�‰�W�†�Î �‰�™
�a�j�Â ���?�~�j�^ �a�‰�j ���×�w�Î�Â�?�~�Å�j�‰�™�M�Â�Ú�W�†�j �×�™�a ���Â�‰�Å�j�™ ���
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�Þ�j�™�a�j �”�j�†�Â �?�•�Å �Ý�j�Â�a�ž�­�­�j�•�Î�² � �j�†�Â �?�•�Å �a�‰�j
���C�•�w�Î�j �a�j�Â �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™ �”�‰�Î �2�”�Å�C�Î�ä�j�™
�ä�Þ�‰�Å�W�†�j�™ �j�‰�™�j�Â �×�™�a �y�æ � �‰�•�•�‰�ž�™�j�™ �
�×�Â�ž
�•�ž�™�™�Î�j �‰�” �.�Î�?�Â�Î�Ž�?�†�Â �a�j�Â ���Â�‰�Å�j �Õ�æ�æ�É �”�‰�Î �j�‰�ˆ
�™�j�Â �
�‰�~�j�™�•�?�­�‰�Î�?�•�·�×�ž�Î�j �Ý�ž�™ �¥�É�^�Ê �+�Â�ž�ä�j�™�Î
�ž�a�j�Â �”�j�†�Â �?�×�w�Þ�?�Â�Î�j�™�^ �Å�ž �a�j�Â ���j�×�Î�Å�W�†�j �.�­�?�Â�ˆ
�•�?�Å�Å�j�™�ˆ �×�™�a ���‰�Â�ž�Ý�j�Â�M�?�™�a�² �7�ž�Â �™�j�×�™ ���?�†�Â�j�™
�•�?�~ �a�j�Â �8�j�Â�Î �M�j�‰ �™�×�Â �É�^�| �+�Â�ž�ä�j�™�Î�² �2�™�a �a�j�Â
���™�Î�j�‰�• �a�j�Â �	�?�™�•�Ý�j�Â�M�‰�™�a�•�‰�W�†�•�j�‰�Î�j�™ �?�™ �a�j�Â �	�‰�ˆ
�•�?�™�ä�Å�×�”�”�j �Å�?�™�• �Å�j�‰�Î�a�j�” �Ý�ž�™ �w�?�Å�Î �|�æ �+�Â�ž�ˆ
�ä�j�™�Î �?�×�w �Â�×�™�a �Õ�y �+�Â�ž�ä�j�™�Î�²

�»���‰�j �8�j�•�Î�”�?�Â�•�Î�w�Ú�†�Â�j�Â �‰�” � �‰�Î�Î�j�•�Å�Î�?�™�a
�a�Ú�Â�w�Î�j�™ �™�ž�W�† �a�j�×�Î�•�‰�W�† �M�j�Å�Å�j�Â �•�‰�j�~�j�™�¼�^ �Å�?�~�Î
�7�j�™�ž�†�Â�² ���?�Å �j�Â�”�¡�~�•�‰�W�†�Î �‰�†�™�j�™�^ ���M�Å�?�Î�ä�w�•�?�×�ˆ
�Î�j�™ �•�?�™�~�j �a�×�Â�W�†�ä�×�Å�Î�j�†�j�™ �×�™�a �~�•�j�‰�W�†�ä�j�‰�Î�‰�~
�8�j�Î�Î�M�j�Þ�j�Â�M�j�Â �ä�× �Ú�M�j�Â�™�j�†�”�j�™�^ �ž�†�™�j �?�×�w
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�‰�” �	�?�à�j�Â�‰�Å�W�†�j�™ �8�?�•�a�² ���?�Å �M�¡�Â�Å�j�™�™�ž�Î�‰�j�Â�Î�j
���?�”�‰�•�‰�j�™�×�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™ �Å�Î�j�•�•�Î � �?�Å�W�†�‰�™�j�™ �w�Ú�Â
�a�‰�j �+�Â�ž�a�×�•�Î�‰�ž�™ �Ý�ž�™ ���?�Â�Î�j�™�^ �-�j�‰�Å�j�­�C�Å�Å�j�™
�ž�a�j�Â ���a�j�™�Î�‰�w�‰�ä�‰�j�Â�×�™�~�Å�Å�à�Å�Î�j�”�j�™ �†�j�Â�^ �a�?�Â�×�™�ˆ
�Î�j�Â �?�×�W�† �j�•�j�•�Î�Â�ž�™�‰�Å�W�†�j ���×�™�•�j�Î�‰�•�j�Î�Î�j�™�^ �•�×�Â�ä�]
�-�������² ���j�Â �w�Â�j�‰�j ���?�•�• �a�j�Â �8�‰�Â�Î�Å�W�†�?�w�Î �‰�™ �a�j�™
�Ý�j�Â�~�?�™�~�j�™�j�™ � �ž�™�?�Î�j�™ �Å�W�†�Â�j�W�•�Î �a�j�™ �	�?�à�j�Â
�™�‰�W�†�Î�²�»���‰�j �8�‰�Â�Î�Å�W�†�?�w�Î�Å�•�Â�‰�Å�j �†�C�•�Î �×�™�Å �™�‰�W�†�Î
�Ý�ž�” ���™�Ý�j�Å�Î�‰�j�Â�j�™ �?�M�^ �‰�” ���j�~�j�™�Î�j�‰�•�¼�^ �Å�?�~�Î
���ž�Â�Å�Î�j�Â�² ���j�Å�†�?�•�M �†�?�Î ���ž�Â�Å�Î�j�Â �a�‰�j ���×�Å�~�?�M�j�™
�w�Ú�Â ���ž�Â�Å�W�†�×�™�~ �×�™�a �
�™�Î�Þ�‰�W�•�•�×�™�~ �Õ�æ�æ�o �×�”
�ä�j�†�™ �+�Â�ž�ä�j�™�Î �†�ž�W�†�~�j�w�?�†�Â�j�™�² �=�×�Â�ä�j�‰�Î �?�Â�M�j�‰�ˆ
�Î�j�™ �a�‰�j �
�™�Î�Þ�‰�W�•�•�j�Â �?�™ ���™�•�?�~�j�™ �w�Ú�Â �a�‰�j ���×�Î�ž�ˆ
�”�?�Î�‰�Å�‰�j�Â�×�™�~ �M�j�‰ �a�j�Â ���j�Â�Å�Î�j�•�•�×�™�~ �Ý�ž�™ �.�ž�•�?�Â�ˆ
�”�ž�a�×�•�j�™�² ���Ú�Â � �Ú�†�•�M�?�×�j�Â �M�j�a�j�×�Î�j�Î �a�?�Å �a�j�™
�
�‰�™�Î�Â�‰�Î�Î �‰�™ �j�‰�™�j�™ �™�j�×�j�™ � �?�Â�•�Î�²

�.�W�†�ž�™ �‰�™ �a�j�Â �-�j�ä�j�Å�Å�‰�ž�™ �Õ�æ�æ�Õ�Ë�æ�Ð �Å�j�Î�ä�Î�j
� �Ú�†�•�M�?�×�j�Â �?�×�w ���ž�Â�Å�W�†�×�™�~ �×�™�a �
�™�Î�Þ�‰�W�•�ˆ
�•�×�™�~�² ���?�”�?�•�Å �~�‰�™�~ �a�?�Å �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™ �‰�™
�™�j�×�j �+�Â�ž�a�×�•�Î�w�j�•�a�j�Â �Â�×�™�a �×�” �a�‰�j �‰�™�Î�j�•�•�‰�~�j�™�ˆ
�Î�j ���a�j�™�Î�‰�w�‰�•�?�Î�‰�ž�™ �Ý�ž�™ �+�j�Â�Å�ž�™�j�™�² ���‰�j �a�?�ä�×
�™�¡�Î�‰�~�j ���×�Å�M�‰�•�a�×�™�~�Å�?�•�?�a�j�”�‰�j �w�Ú�Â �Â�×�™�a �Ý�‰�j�Â
� �‰�•�•�‰�ž�™�j�™ �
�×�Â�ž �~�‰�™�~ �Å�j�•�M�Å�Î�Ý�j�Â�Å�Î�C�™�a�•�‰�W�†
�?�×�W�† �Õ�æ�æ�Õ�Ë�æ�Ð �‰�™ �	�j�Î�Â�‰�j�M�²

���n�Ï �$�·�Ý�Ž�•�Ž�n�Ï�n�Ï
� �?�Â�Î�‰�™ �.�W�†�ž�”�?�•�j�Â �Å�‰�j�†�Î �a�‰�j ���Â�‰�Å�j �~�j�•�?�Å�ˆ
�Å�j�™�² �»�8�j�™�™ �j�Å �Â�×�†�‰�~�j�Â �‰�Å�Î�^ �•�¡�™�™�j�™ �Þ�‰�Â �?�”
�M�j�Å�Î�j�™ �×�™�Å�j�Â�j ���M�•�C�×�w�j �Ý�j�Â�M�j�Å�Å�j�Â�™�¼�^ �Å�?�~�Î �a�j�Â
�7�ž�Â�Å�Î�?�™�a�Å�Ý�ž�Â�Å�‰�Î�ä�j�™�a�j �a�j�Â �-�² �.�Î�?�†�• ���•�Î�‰�j�™�ˆ
�~�j�Å�j�•�•�Å�W�†�?�w�Î�^ �j�‰�™�j�Å �M�¡�Â�Å�j�™�™�ž�Î�‰�j�Â�Î�j�™ ���?�”�‰�•�‰�ˆ
�j�™�×�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™�Å �‰�™ �8�?�•�a�j�™�M�×�Â�~ �‰�” �M�?�a�j�™�ˆ
�Þ�Ú�Â�Î�Î�j�”�M�j�Â�~�‰�Å�W�†�j�™ ���ž�†�j�™�•�ž�†�j�•�Â�j�‰�Å�²

�!�‰�Â�~�j�™�a�Þ�ž �?�×�w �a�j�Â �8�j�•�Î �~�‰�M�Î �j�Å�^ �M�j�ä�ž�ˆ
�~�j�™ �?�×�w �a�‰�j �
�‰�™�Þ�ž�†�™�j�Â�ä�?�†�•�^ �”�j�†�Â ���‰�a�a�j�™
�
�†�?�”�­�‰�ž�™�Å �?�•�Å �‰�™ �a�‰�j�Å�j�Â �-�j�~�‰�ž�™�² �-�² �.�Î�?�†�•
�j�Î�Þ�? �‰�Å�Î �Þ�j�•�Î�Þ�j�‰�Î �a�‰�j �!�×�”�”�j�Â �ä�Þ�j�‰ �w�Ú�Â �j�ß�ˆ
�­�•�ž�Å�‰�ž�™�Å�Å�‰�W�†�j�Â�j �.�W�†�?�•�Î�j�Â �×�™�a �
�•�j�•�Î�Â�ž�Å�à�Å�Î�j�ˆ
�”�j�² � �j�†�Â �?�•�Å �¥�Ð�æ�æ � �‰�Î�?�Â�M�j�‰�Î�j�Â �M�j�Å�W�†�C�w�Î�‰�~�Î
�a�j�Â �!�‰�Å�W�†�j�™�Å�­�‰�j�•�j�Â�² �
�™�a�j �a�j�Å ���?�†�Â�j�Å �a�Ú�Â�w�Î�j�™
�j�Å �™�?�W�† �
�‰�™�Å�W�†�C�Î�ä�×�™�~ �Ý�ž�™ �.�W�†�ž�”�?�•�j�Â �Å�ž�~�?�Â
�j�‰�™ �­�?�?�Â �”�j�†�Â �Å�j�‰�™�^ �ž�M�~�•�j�‰�W�† �a�‰�j ���×�w�Î�Â�C�~�j
�w�Ú�Â �.�Î�?�†�• �‰�™ �a�j�™ �j�Â�Å�Î�j�™ �a�Â�j�‰ � �ž�™�?�Î�j�™ �a�j�Å
���?�†�Â�j�Å �×�” �™�j�×�™ �+�Â�ž�ä�j�™�Î �~�j�w�?�•�•�j�™ �Å�‰�™�a�² �=�×�ˆ
�~�•�j�‰�W�† �Å�ž�•�• �‰�™ �a�‰�j�Å�j�” ���?�†�Â �j�‰�™ �Å�‰�j�M�j�™�Å�Î�j�•�•�‰�~�j�Â
�	�j�Î�Â�?�~ �‰�™�Å �2�™�Î�j�Â�™�j�†�”�j�™ �w�•�‰�j�•�j�™�^ �Ý�ž�Â�™�j�†�”�ˆ
�•�‰�W�† �‰�™ �a�‰�j ���j�Â�Î�‰�~�×�™�~�²

���Ú�Â �.�W�†�ž�”�?�•�j�Â �‰�Å�Î �j�Å �ž�w�Î �Å�W�†�Þ�‰�j�Â�‰�~�^
���™�?�•�à�Å�Î�j�™ �×�™�a �w�Â�j�‰�j�™ ���•�Î�‰�ž�™�C�Â�j�™ �Å�j�‰�™�j
���?�™�~�w�Â�‰�Å�Î�Å�Î�Â�?�Î�j�~�‰�j �ä�× �Ý�j�Â�”�‰�Î�Î�j�•�™�² �7�ž�Â �?�•�•�j�”
�a�‰�j �‰�™�Å�Î�‰�Î�×�Î�‰�ž�™�j�•�•�j�™ ���™�•�j�~�j�Â �Þ�‰�j �	�?�™�•�j�™
�ž�a�j�Â ���ž�™�a�Å �Ý�j�Â�•�?�™�~�j�™�^ �a�?�Å�Å �j�Â �a�‰�j ���Â�M�j�‰�Î�Å�ˆ
�­�•�C�Î�ä�j �‰�™ �Å�W�†�•�j�W�†�Î�j�™ �=�j�‰�Î�j�™ �Â�?�a�‰�•�?�• �?�M�M�?�×�Î
�×�™�a �‰�™ �~�×�Î�j�™ �=�j�‰�Î�j�™ �Å�W�†�™�j�•�• �Þ�‰�j�a�j�Â �†�ž�W�†�ˆ
�w�C�†�Â�Î�² ���ž�W�† �-�² �.�Î�?�†�• �M�•�j�‰�M�Î �Å�Î�×�Â �×�™�a �Þ�‰�Â�a �‰�™
�a�‰�j�Å�j�” ���?�†�Â �Þ�‰�j�a�j�Â �Ð�æ �™�j�×�j ���j�†�Â�•�‰�™�~�j �j�‰�™�ˆ
�Å�Î�j�•�•�j�™ �r �Þ�‰�j �‰�™ �a�j�™ ���?�†�Â�j�™ �ä�×�Ý�ž�Â�² �.�j�•�M�Å�Î �‰�”
�Ý�j�Â�~�?�™�~�j�™�j�™ ���?�†�Â�^ �?�•�Å �a�‰�j ���‰�™�?�™�ä�•�Â�‰�Å�j �•�ž�Å�ˆ
�M�Â�?�W�†�^ �Å�Î�ž�W�•�Î�j �j�Â �a�‰�j �	�j�•�j�~�Å�W�†�?�w�Î �×�” �ä�j�†�™
�+�Â�ž�ä�j�™�Î �?�×�w�² �»���? �~�‰�M�Î �j�Å �”�?�™�W�†�”�?�• �j�‰�™
���ž�”�”�×�™�‰�•�?�Î�‰�ž�™�Å�­�Â�ž�M�•�j�” �”�‰�Î �a�j�™ �	�¡�Â�Å�j�™�ˆ
�•�j�×�Î�j�™�¼�^ �Å�?�~�Î �.�W�†�ž�”�?�•�j�Â�^ �»�?�M�j�Â �M�‰�Å�†�j�Â �†�?�M�j�™
�Þ�‰�Â �a�?�Å �‰�”�”�j�Â �•�¡�Å�j�™ �•�¡�™�™�j�™�²�¼

���n�Ï ���ï�·�A�¢�Ó�Ž�§�¢�Ž�Ó�Ý
�
�™�a�j �Õ�æ�æ�É�r �a�‰�j ���‰�™�?�™�ä�•�Â�‰�Å�j �Þ�?�Â �™�ž�W�† �Ž�×�™�~
�r �w�?�Å�Å�Î�j � �?�Â�W ���j�Â�ä�ž�~ �a�j�™ �
�™�Î�Å�W�†�•�×�Å�Å�] �»�8�‰�Â
�•�?�×�w�j�™ �8�j�•�ž�™�a�?�^ �×�™�Å�j�Â�j�™ �~�Â�¡�•�Î�j�™ ���ž�™�•�×�Â�ˆ
�Â�j�™�Î�j�™�²�¼

�8�j�™�™ ���j�Â�ä�ž�~ �»�8�‰�Â�¼ �Å�?�~�Î�^ �”�j�‰�™�Î �j�Â �a�‰�j
���j�Â�ä�ž�~ ���Â�ž�×�­�^ �a�j�Â�j�™ ���j�Â�ä �Å�j�‰�Î �a�j�” ���Â�Ú�™�ˆ
�a�×�™�~�Å�Ž�?�†�Â �¥�›�æ�¥�a�‰�j �.�Î�×�Î�Î�~�?�Â�Î�j�Â ���‰�Â�”�? �#�•�à�”�­
�‰�Å�Î�² ���j�Â �Å�W�†�Þ�C�M�‰�Å�W�†�j �
�‰�™�Â�‰�W�†�Î�×�™�~�Å�Å�­�j�ä�‰�?�•�‰�Å�Î
�•�‰�j�w�j�Â�Î �Å�ž �ä�‰�j�”�•�‰�W�† �?�•�•�j�Å�^ �Þ�?�Å ���Â�‰�Å�j�×�Â�j �M�Â�?�×�ˆ
�W�†�j�™ �r �•�ž�”�­�•�j�Î�Î�j �.�?�•�ž�™�j�‰�™�Â�‰�W�†�Î�×�™�~�j�™�^ ���Â�‰�ˆ
�Å�‰�j�Â�”�¡�M�j�•�^ �8�?�Å�W�†�?�™�•�?�~�j�™�^ �8�C�Â�”�j�M�j�ˆ�ˆ

�/�§�Q�n�Ï�Ý �	�A�æ�n�Ï
�0�Ž�[�–
���n�Ï �
�‹�n�{ �e�n�Ó �0�n�¢�Ó�§�Ï�n�¢�‹�n�Ï�Ó�Ý�n�—�—�n�Ï�Ó
�A�æ�Ó �e�n�• �Ó�é�e�e�n�æ�Ý�Ó�[�‹�n�¢ �:�A�—�e�–�Ž�Ï�[�‹
�—�Ž�n�Q�Ý �e�Ž�n �—�A�¢�‚�n �0�Ý�Ï�n�[�–�n�½ �È���¢�¢�§�í�A�Ý�Ž�•
�§�¢�Ó�•�A�Ï�A�Ý�‹�§�¢�É �¢�n�¢�¢�Ý �n�Ï �e�Ž�n ���–�Ý�Ž�§�¢�b
�e�Ž�n �Ž�¢ �e�Ž�n�Ó�n�• ���A�‹�Ï �}�ä �¢�n�æ�n �-�Ï�§�e�æ�–�•
�Ý�n �Q�Ï�A�[�‹�Ý�n�½ ���A�•�Ž�Ý �î�Ž�—�— �	�A�æ�n�Ï �e�Ž�n
���æ�¢�e�n�¢ �¢�n�æ�‚�Ž�n�Ï�Ž�‚ �‹�A�—�Ý�n�¢�½ �2�Ï�§�Ý�ô
���—�A�æ�Ý�n �Ž�¢�í�n�Ó�Ý�Ž�n�Ï�Ý �n�Ï �Ž�¢ �¢�n�æ�n �2�n�Ó�Ý�•
�ô�n�¢�Ý�Ï�n�¢ �Ž�¢ �0�Ž�¢�‚�A�·�æ�Ï �æ�¢�e �e�n�¢ �4�0���½
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�?�×�w �.�Î�j�‰�~�×�™�~�j�™ �M�‰�Å �ä�× �Ð�æ ���Â�?�a �M�j�w�¡�Â�a�j�Â�™�²
�»�
�Å �~�?�M �j�‰�™ �Â�j�~�j�Å ���™�Î�j�Â�j�Å�Å�j �?�™ �a�j�Â �!�j�×�j�™�Î�ˆ
�Þ�‰�W�•�•�×�™�~�¼�^ �Å�?�~�Î ���‰�Â�”�j�™�W�†�j�w �0�Â�?�×�Î�Þ�j�‰�™�²

���×�W�† �‰�” �7�j�Â�Î�Â�‰�j�M �a�Â�Ú�W�•�Î �0�Â�?�×�Î�Þ�j�‰�™ �?�×�w�Å
�0�j�”�­�ž�² �Õ�æ�æ�o �†�?�Î �j�Â �‰�™ � �ž�Å�•�?�× �j�‰�™ �™�j�×�j�Å
�7�j�Â�•�?�×�w�Å�M�Ú�Â�ž �j�‰�™�~�j�Þ�j�‰�†�Î �×�™�a �j�•�w ���j�×�Î�j �‰�™
�-�×�Å�Å�•�?�™�a �?�™�~�j�Å�Î�j�•�•�Î �r �ž�M�Þ�ž�†�• �j�‰�™�‰�~�j �+�Â�ž�Ž�j�•�ˆ
�Î�j �‰�™�Å �8�?�Å�Å�j�Â �w�‰�j�•�j�™�^ �Þ�j�‰�• �a�‰�j ���×�™�a�j�™ �a�‰�j
���•�?�×�Î�j �w�Ú�Â�W�†�Î�j�™�² ���™ �.�Ú�a�?�w�Â�‰�•�? �Å�j�Î�ä�Î �0�Â�?�×�Î�ˆ
�Þ�j�‰�™ �j�M�j�™�w�?�•�•�Å �?�×�w �
�ß�­�?�™�Å�‰�ž�™ �×�™�a �M�j�ä�ž�~ �j�‰�ˆ
�™�j �~�Â�¡�•�j�Â�j �8�j�Â�•�Å�†�?�•�•�j�² �»�8�‰�Â �†�?�M�j�™ �×�™�Å �~�j�ˆ
�Å�?�~�Î�^ �Þ�‰�Â �”�?�W�†�j�™ �a�?�Å �Î�Â�ž�Î�ä �a�j�Â ���?�~�j�¼�^ �Å�?�~�Î
�j�Â�^ �»�Þ�j�‰�• �Þ�‰�Â �~�j�Â�?�a�j �Ž�j�Î�ä�Î �×�™�Å�j�Â�j �+�ž�Å�‰�Î�‰�ž�™ �?�×�w
�a�j�™ � �C�Â�•�Î�j�™ �Ý�j�Â�M�j�Å�Å�j�Â�™ �Þ�ž�•�•�j�™�²�¼

���n�Ï ���¢�í�n�Ó�Ý�§�Ï
���” �-�†�j�‰�™�^ �a�‰�Â�j�•�Î �†�‰�™�Î�j�Â �a�j�” �!�j�×�Å�Å�j�Â ���?�ˆ
�w�j�™�^ �•�‰�j�~�Î �a�?�Å �-�j�‰�W�† �Ý�ž�™ �8�ž�•�w�~�?�™�~ �.�W�†�j�×�Â�j�Â�^
�a�j�” �
�†�j�w �Ý�ž�™ �	�j�Î�ž�”�?�ß�^ �j�‰�™�j�Â �0�ž�W�†�Î�j�Â �a�j�Â
� �‰�Î�Î�j�•�Å�Î�?�™�a�Å�†�ž�•�a�‰�™�~ ���™�a�×�Å�² �
�‰�™ �~�j�Â�C�×�”�‰�~�j�Â
���ž�w�^ �ä�Þ�j�‰ ���?�•�•�j�™ �r �?�×�w �a�j�™ �j�Â�Å�Î�j�™ �	�•�‰�W�• �‰�Å�Î
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